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Vi er bekymret for lavere vekst og tapte muligheter
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DNB Seafood

Noen av våre innspill ble hørt 

• Total skattebelastning

- Formuesskatt, minstefradrag, skattesats

• Transisjonskostnadene

- De som kjøpte dyrt på forrige auksjon fikk noe 

overgangsløsninger



DNB Seafood

Grunnrenteskatt en utfordring for egenkapitalen 

mer enn for långiverne  
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DNB Seafood

Bankenes tilpasning

Vi er ikke bekymret for oppdretternes soliditet

• Lavere kontantstrøm etter skatt gir lavere 
gjeldsbetjeningsevne

- Over tid må det være penger til investeringer og utbytte også

- Fra NIBD/EBITDA-covenants til NIBD/skattejustert EBITDA

- Det er det konkurransen i bankmarkedet som bestemmer til slutt

- Låneutmåling pga endret sikkerhetsvurdering 

• DNB har vokst sin utlånsportefølje til sjømat jevnt og trutt

- Eksponering ca NOK 85 mrd, ca halvparten er til oppdrett i Norge

- Vi har et vekstmandat på Sjømat og ønsker å vokse videre



DNB Seafood

Bankenes tilpasning

Vi er mer bekymret for leverandørindustrien
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• Noe av ordretørken er 
antagelig midlertidig

• Men lavere avkastning, høyere 
risikopremie og mindre kapital 
tilgjengelig tilsier at ikke alt er 
forbigående

• En svekket leverandørindustri 
kan svekke innovasjonstakten

- Lavere vekst, tapte muligheter for 
verdiskaping og bærekraft?



DNB Seafood

Hvor vil pengene gå?
Kjernevirksomhet vil prioriteres fremfor risikabel innovasjon

• Tradisjonelt oppdrett i sjøfasen

• Tradisjonelt oppdrett andre deler av verdikjeden

• Semi-lukket/lukket/dyp drift

• Landbasert

• Offshore

• Norge vs utlandet
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DNB Seafood

Veien videre

• DNB har hentet egenkapital til fem sjømatselskaper hittil i år

• Ingen av dem innenfor grunnrenteskatteområdet

• Usikkerhet rundt skatten

• Manglende symmetri for offshore

• Manglende historisk symmetri for laks

• «Norway has lost its virginity»..

• Usikkerhet vedr både skatte og Norge som investeringsland

• Bransjen er godt egnet for grønn og bærekraftslinket finansiering

• Hadde skattlegging av miljøavtrykket vært bedre for både verden, bransjen og 
skattefuten? 



DNB Seafood

DNB Bank is a global seafood player
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Atlantic Salmon
Atlantic Salmon

Atlantic Salmon

• Banks with 17 of the top 20 salmon farmers globally

• Global leading seafood bank, presence in key markets, NOK 85bn of total exposure 

• In-depth industry knowledge developed through close long-term relationships with key customers

• Dedicated seafood team with an international footprint and strong track record as a banking partner and advisor 

• Leading arranger of debt in seafood sector, and a full range of Investment Banking services offered
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